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Resumo do Mercado

-+ As agdes dos EUA fecharam em alta apés uma semana voldtil. A recuperacéo + 0 petréleo WTI fechou em USS 84,32 por barril. O ouro a vista foi negociado
de sexta-feira ajudou os principais indices a superar a presséo prévia da perto de USS 4.211/onga e a prata a vista encerrou em cerca de USS 67,78/onga.
inflagdo e da geopolitica. O S&P 500 subiu 0,65%, o0 Nasdaq avangou 0,70% e 0 ouro caiu pela segunda semana seguida, pressionado pelas expectativas de
o Dow ganhou 0,66%. O Russell 2000 liderou com alta de 3,90%, impulsionado juros altos por mais tempo, que afetam ativos que ndo pagam rendimentos.
pelo maior apetite por risco em agdes de empresas de menor porte. Jé a prata se manteve mais firme, sustentada pela sua forte demanda industrial.
+ As agdes europeias fecharam majoritariamente em alta. Novas + Avolatilidade caiu na semana. O maior apetite por risco na sexta-feira e a
esperangas de um acordo entre EUA e Ird, a queda no prego do petréleo e a queda do petroleo reduziram a busca dos investidores por protegdo. O
melhora no sentimento de risco no fim da semana compensaram a indice VIX fechou em 17,68 (ante 21,51 na semana anterior), refletindo
cautela com a inflagdo e com as politicas dos bancos centrais. O Euro uma reverséo parcial do pessimismo da semana prévia.

STOXX 50 subiu 2,07% e o FTSE 100 ganhou 1,00%. O DAX recuou 0,50% e
0 CAC 40 avangou 1,61% na semana.

+ Os rendimentos dos titulos do tesouro dos EUA cairam na semana. A queda + Os fundos globais de agdes registraram entradas liquidas de USS 3,32
do prego do petroleo e a esperanga de redugéo das tensdes no Oriente bilhdes, a terceira semana seguida de captagdo. Os fundos de agées dos
Médio aliviaram preocupagdes com a inflagdo. O rendimento do titulo de 10 EUA tiveram saidas de USS 12,57 bilhdes, enquanto os fundos europeus e
anos fechou perto de 4,49% na sexta-feira (ante 4,52% na semana anterior), asiaticos atrairam USS 6,74 bilhdes e USS 6,37 bilhdes, respectivamente.
enquanto o de 2 anos encerrou em torno de 4,09%. J4 os fundos globais de renda fixa captaram USS$ 18,27 bilhdes, enquanto

os fundos de mercado monetdrio registraram saidas de USS 18,21 bilhdes.

Instantineo de Dados do Mercado

indice Valor WTD 1més YTD Moeda Valor WTD 1més YTD
Dow Jones Industrial 51,202.26  0.66% 290% 6.53% indice do délar (DXY) 9975 -0.32% 0.94% 1.49%
S&P 500 7,431.46 0.65% 0.41% 8.56% EUR/USD 11567 039% -1.48% -1.58%
Nasdag Composite 2588884 0.70% -0.76% 11.39% USD/JPY 1602300 0.00% 1.66% 2.30%
Russell 2000 294399 390% 3.56% 18.62% GBP/USD 1.3402 048% -1.02% -0.58%
S&P/TSX Composite 3493785 1.52% 1.89% 9.64% USD/CAD 13989 033% 213%  1.92%
Euro Stoxx 50 6,187.63 2.07% 6.53% 6.75% USD/CHF 0.7970 0.09% 2.12% 0.61%
FTSE 100 1047172 1.00%  2.01%  5.44% EUR/JPY 1853405 038% 0.19%  0.68%
DAX (Alemanha) 2463530 -0.50% 2.84% 0.59% EUR/CHF 09219 047% 060% -097%
CAC 40 (Franga) 8350.87 1.61%  4.65%  2.47%
Nikkei 225 (Jap&o) 6602004 -0.85% 537% 31.15% Taxas Livres de Risco ™ 3m 6M  12M
Commodities Valor ($) WTD 1més YTD CHF (SARON) -0.04% -0.04% -0.05% -0.04%
EUR (EURIBOR) 2.17% 2.38% 2.64% 2.84%
Petréleo bruto (WTI) 8432 -6.51% -17.48% 46.79% USD (SOFR) 363% 3.67% 375% 3.91%
Ouro 421090 -270% -10.66% -2.65% GBP (SONIA) 3.74% 375% 379%  3.98%
Prata 67.7815 -0.18% -21.65% -5.15% JPY (TORF) 095% 097%  1.02% _
Gas natural 313 -276% 10.09% -15.66%
Desempenho Semanal do Setor do S&P 500
Renda Fixa Rendimento WTD 1més YTD
Servigos de Comunicagao ||
e o B O Disricionario o Consumidor [
Tesouro dos EUA a 10 anos 4.489% -330 -10.70  31.70
Bund aleméo a 2 anos 2638% 688 1120 5047 Produtos de Consumo A
Bund aleméo a 10 anos 3.000% 495 -17.01 1398 Energia Il
(Variagdo em Portos-Base) Financeiro [
suce Il
Industriais A
mabilério A
Tecnologia A
iicades [l
Materiais A
-1 0 1 2 3 4

(Variag&o Percentual)
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Impulsionadores do Mercado

Mercados dos EUA

Wall Street fechou a semana em alta, recuperando-se da volatilidade anterior, com os investidores trocando a instabilidade do setor de tecnologia por ativos de
risco na sexta-feira. Na semana, o S&P 500 subiu 0,65%, o Nasdaq avangou 0,70% e o Dow ganhou 0,66%. O indice Russell 2000 liderou com alta de 3,90%, pois
as empresas de menor capitalizagdo se beneficiaram da maior diversificagdo do mercado e da menor volatilidade das taxas de juros. A semana continuou
instavel. Agoes de inteligéncia artificial e semicondutores seguiram pressionadas apods o ajuste da semana anterior, e preocupagdes com a inflagdo
mantiveram a cautela antes da préxima decisdo de juros do Federal Reserve. A recuperacéo de sexta-feira melhorou o clima, apoiada pela queda do petréleo,
alivio das tensdes geopoliticas e a forte estreia da SpaceX no mercado, que reforgou o apetite por empresas inovadoras e de alto crescimento. Os fluxos
variaram: os fundos de agdes dos EUA registraram saidas de USS 12,57 bilhdes na semana até 10 de junho, embora os fundos de tecnologia tenham captado
USS 4,39 bilhdes pela décima semana seguida. No geral, o mercado segue apoiado pela resiliéncia dos lucros e pelos investimentos em IA. Contudo, esta
semana mostrou que a lideranga do mercado estd mais seletiva e que pregos muito elevados continuam vulnerdveis ao aumento da incerteza
macroeconémica.

Mercados Europeus

Os mercados europeus fecharam a semana em alta, impulsionados pela forte recuperagéo na sexta-feira e pela melhora geral no apetite por risco. O indice
STOXX 600 subiu 1,69% na semana, fechando a sexta-feira em 633,21. Os setores de viagens, lazer e bancos lideraram os ganhos, enquanto as agoes de
energia recuaram devido a queda do petréleo. O desempenho regional foi misto, mas majoritariamente positivo: o CAC 40 (Franga) subiu 1,61%, o FTSE MIB
(Itdlia) avangou 3,22% e o FTSE 100 (Reino Unido) ganhou 1,00%. J& o DAX (Alemanha) recuou 0,50%. O Banco Central Europeu continuou em destaque apds
elevar os juros pela primeira vez desde 2023, reforgando que os formuladores de politicas seguem preocupados com a inflagdo, mesmo com o crescimento
econdmico desigual. Os dados econémicos também variaram: a produgao industrial alemé& melhorou em abril, o PIB do Reino Unido encolheu 0,1% e a
inflagéo ainda indicou presséo em partes da regido. Os fluxos foram positivos, com fundos de agdes europeus captando USS 6,74 bilhdes na semana até 10
de junho. As agdes europeias continuam beneficiadas por pregcos mais baratos e pelo crescente interesse dos investidores. Porém, a regido segue sensivel as
decisdes dos bancos centrais, aos custos de energia e a sustentabilidade do crescimento econdmico.

Mercados da Asia-Pacifico

A regido da Asia-Pacifico teve desempenho irregular: o Jap&o caiu, a China continental ficou mista, Hong Kong enfraqueceu e a Coreia do Sul apresentou alta
volatilidade apds um forte ajuste nas agdes de tecnologia ligadas a IA. No Japao, o indice Nikkei 225 recuou 0,85% na semana e o indice mais amplo TOPIX
perdeu 1,70%. Os investidores avaliaram a fraqueza do iene, o0 aumento da inflagdo importada e a expectativa de que o Banco do Japéo eleve os juros na
reunido de junho. O iene continuou proximo a 160 por dolar, mantendo o risco de intervengéo cambial no radar e exigindo cautela dos investidores estrangeiros.
0 desempenho da China foi mais misto do que fraco: o CSI 300 caiu 0,82%, 0 Shanghai Composite subiu 0,09% e o Hang Seng (Hong Kong) recuou 0,98%.
Fortes dados de exportagdo compensaram as preocupagdes com a fraca demanda interna e a disputa tecnologica entre EUA e China. Os fundos de agbes
asiaticos captaram USS 6,37 bilhdes na semana até 10 de junho. Contudo, a saida de capital estrangeiro continuou intensa, especialmente na Coreia do Sul e
em Taiwan. A regido segue apoiada pela demanda por IA e semicondutores, mas o desempenho tornou-se mais seletivo. Os investidores agora pesam o forte
ritmo das exportagdes contra a pressdo cambial, a incerteza dos juros e os precgos elevados do setor de tecnologia.

Mercados Emergentes

Os mercados emergentes fecharam a semana mistos. Os ganhos de alguns ativos de risco no final da semana foram compensados pela cautela continua nos
fluxos de investimento. A queda do petrdleo ajudou as economias dependentes de importagdes e fortaleceu moedas em partes da Asia e da América Latina.
Além disso, as bolsas e os mercados de cambio latino-americanos subiram na sexta-feira com a melhora do cenario global. No entanto, o ambiente geral
continuou desafiador. Dados fortes dos EUA, preocupagdes com a inflagéo e a expectativa de um Federal Reserve ainda restritivo mantiveram os investidores
seletivos. Os fluxos refletiram essa cautela: os fundos de agdes emergentes registraram saidas de USS 3,4 bilhdes, e os de renda fixa perderam USS 944
milhdes na semana até 10 de junho. O desempenho por pafs variou: a india se beneficiou da energia mais barata, partes da América Latina ganharam com o
maior apetite por risco, e o cenario de crédito da Argentina continuou melhorando. Ja a Indonésia seguiu pressionada pela fraqueza cambial e pela incerteza
politica. No geral, os ativos emergentes parecem mais estaveis do que no auge do choque do petrdleo, mas a recuperacéo ainda € restrita. Uma melhora mais
duradoura exigiria um dolar mais fraco, pregos de matérias-primas mais estaveis e menor volatilidade dos juros globais.
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Atualizacao Técnica

0 S&P 500 fechou a semana em 7.431,46, estabilizando-se apds a forte reversédo da sexta-feira anterior, mas sem anular totalmente o falso rompimento acima
dos 7.500 a 7.600 pontos. A semana foi volatil. Os compradores defenderam a faixa inicial dos 7.200 pontos antes de recuperarem félego na quinta e na sexta-
feira, levando o indice a uma leve alta. A segunda-feira manteve-se acima do fechamento anterior, mas a tentativa de alta na terca falhou perto dos 7.480
pontos, fazendo o indice recuar e testar brevemente os 7.237,85. A quarta-feira foi a sessdo mais fraca: o fechamento perto da minima (7.266,99) elevou
temporariamente o risco de queda no curto prazo. Quinta e sexta melhoraram o cenario, com o indice recuperando os 7.400 pontos e encerrando a semana em
7.431,46, embora ainda abaixo da principal resisténcia (7.480 a 7.550). Essa recuperagéo evitou uma corregdo maior, mas ainda exige um movimento de
continuidade para confirmar que os compradores retomaram o controle.

O suporte imediato a monitorar vai de 7.395 a 7.410 pontos (minima de segunda, fechamento de quinta e abertura de sexta). Manter essa faixa indicaria que os
compradores tentam transformar o recuo da semana passada em um piso de curto prazo, e ndo no inicio de uma corre¢do mais profunda. Abaixo disso, 7.360
a 7.385 € o préximo suporte importante, seguido por 7.250 a 7.300 (principal patamar de baixa apds o teste no meio da semana). Do lado positivo, a primeira
resisténcia fica entre 7.455 e 7.485, onde o indice estagnou na segunda, terga e sexta. Superar essa area melhoraria o cendrio, mas 7.500 a 7.550 continua
sendo a zona crucial de recuperagao, com 7.580 a 7.620 marcando a regido do falso rompimento. A participagdo do mercado melhorou no fim da semana:
cerca de 60,43% das ag¢des do S&P 500 operaram acima de suas médias moéveis de 50 dias, enquanto o VIX recuou para 17,68 (ante 21,51 da semana anterior).
0 Indice de Forca Relativa (IFR) de 14 dias terminou na faixa inicial dos 50 pontos, deixando o momento neutro a levemente positivo, mas ndo sobrecomprado.
Isso da espago para o mercado avangar se romper a resisténcia, mas reforga que a confirmagdo dos pregos é mais importante que apenas a forga do
movimento.

Em conjunto, essas métricas apontam para um mercado que saiu de um falso rompimento para uma recuperagao inicial, mas sem confirmar a retomada da
alta. Aregido de 7.395 a 7.410 € a primeira drea de defesa, tendo 7.360 a 7.385 e 7.250 a 7.300 como os principais suportes se a pressdo vendedora voltar. Do
lado positivo, 7.455 a 7.485 é a primeira meta, seguida pela zona crucial de 7.500 a 7.550. Um avango firme acima de 7.550 indicaria a retomada do controle
pelos compradores, voltando a atengdo para os 7.580 a 7.620. Até 13, a recuperagdo deve ser vista como construtiva, mas incompleta, cabendo aos
compradores provarem sua forga na proxima semana. O cenario ndo é totalmente de baixa, mas deixa o indice em uma zona de decisdo: o suporte deve se
manter e a resisténcia precisa ser rompida para que a tendéncia de alta volte a ser saudavel. Por isso, 0 desempenho no inicio da semana sera fundamental,
pois uma nova falha na resisténcia deixaria o mercado vulneravel a testar os suportes inferiores novamente.

S&P 500: Média Mével de 50 e 200 Dias
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A Semana em Foco

A préxima semana trara uma agenda econémica dos EUA focada no Fed e mais um teste importante para um mercado que tenta equilibrar: crescimento
resiliente, inflagdo alta, entusiasmo com inteligéncia artificial, incerteza geopolitica e um cenario complexo para os juros. Com a decisdo de junho do FOMC
na tarde de quarta-feira, as vendas no varejo na mesma manhé, os dados imobilidrios na terca e o fechamento dos mercados na sexta-feira pelo feriado de
Juneteenth, esta semana parece menos uma ampla maratona de balancos e mais um teste concentrado da demanda do consumidor, da sensibilidade
imobilidria, do ritmo industrial e da disposigdo do Fed em permanecer paciente frente a uma inflagdo ainda desconfortavel.

A segunda-feira, 15 de junho, comega com dados importantes sobre os setores industrial e imobiligrio: o Indice de Atividade Industrial Empire State de junho as
9h30 (Horario de Brasilia), seguido pela produgéo industrial e utilizagéo da capacidade de maio as 10h15 (Horério de Brasilia), e o indice do Mercado Imobilidrio
NAHB de junho as 11h (Horario de Brasilia). Os dados industriais mostrardo aos investidores se os custos mais altos de insumos, a volatilidade da energia e a
demanda global mais lenta est&o afetando a atividade de forma mais visivel. A pesquisa do NAHB sera importante para avaliar a confianga dos construtores, a
presséo de pregos, o fluxo de compradores e o impacto dos juros hipotecarios elevados na demanda por imdveis. A agenda de resultados é fraca, mas o
balango da Dave & Buster's (apds o fechamento) trard uma leitura restrita, porém Util, sobre gastos discriciondrios e a demanda do consumidor por
entretenimento.

Na terca-feira, 16 de junho, o foco muda diretamente para os custos do comércio exterior e o mercado imobilidrio, com os indices de precos de importagdo
e exportagdo, as construgdes iniciadas e as licengas de construgéo de maio, todos as 9h30 (Horario de Brasilia). As obras e licengas serdo especialmente
importantes, dada a sensibilidade das construtoras, dos credores hipotecarios, das empresas de materiais e do consumidor aos juros e a acessibilidade de
crédito. Os balangos da Wiley (antes da abertura) e da La-Z-Boy (ap6s o fechamento) dar&o leituras menores, mas Uteis, sobre o setor editorial, a demanda
por educagao, moveis, gastos habitacionais e compras domésticas nao essenciais.

A quarta-feira, 17 de junho, é a sessdo-chave da semana, com as vendas no varejo de maio as 9h30 (Horario de Brasilia), os estoques empresariais de abril as
11h (Horério de Brasilia), o comunicado de politica monetdaria do FOMC as 15h (Horério de Brasilia) e a coletiva de imprensa do presidente do Fed, Kevin Warsh,
as 15h30 (Horario de Brasilia). O varejo seréd o primeiro grande teste para ver se os consumidores continuam absorvendo os pregos altos ou se comegaram a
recuar, especialmente apos os recentes dados de inflagao e a renovada pressédo nos precos de energia. A decisao do Fed é o evento central: 0 mercado espera
a manutencgédo dos juros, mas estard altamente sensivel ao comunicado, as projegdes atualizadas, a linguagem sobre a inflagdo e a qualquer mudanga de tom
sobre a politica futura. A Jabil e a CarMax publicam resultados antes da abertura, trazendo dados importantes sobre a demanda de hardware para IA, cadeia de
suprimentos de eletronicos, acessibilidade de carros usados, crédito e financiamento ao consumidor. A Smith & Wesson reporta seus nimeros apds o
fechamento.

A quinta-feira, 18 de junho, mantém o emprego e a industria em foco, com os pedidos semanais de auxilio-desemprego e o indice de Atividade Industrial do Fed
da Filadélfia de junho, ambos as 9h30 (Horério de Brasilia). O indice da Filadélfia fornecera outra leitura regional da industria apos o relatério Empire State de
segunda-feira, com investidores observando novos pedidos, pregos pagos, emprego e a conflanga empresarial em geral. A Accenture e a Kroger divulgam
resultados antes da abertura, marcando uma manha crucial para medir gastos com tecnologia corporativa, demanda por consultoria, implementacéo de IA,
precos de supermercados, o comportamento de substituigao de produtos pelo consumidor e a demanda por itens basicos para o lar.

A sexta-feira, 19 de junho, encerra a semana com as bolsas de valores e o mercado de titulos dos EUA fechados devido ao feriado de Juneteenth, sem grandes
indicadores econdémicos ou balangos programados. Com o mercado fechado, o fim pratico da semana ocorre na quinta-feira, deixando os investidores
processarem a mensagem do Fed, as vendas no varejo, as atualizagdes imobilidrias e a ultima leitura do mercado de trabalho para a semana seguinte.

A continuagéo da alta nos mercados dos EUA parece mais complicada agora, pois os investidores precisam que os dados e o Fed confirmem que a pressao

inflaciondria pode ser contida sem forgar uma politica monetéria mais restritiva. A Accenture e a Jabil também precisardo reforgar os temas de investimento
em tecnologia e IA sem dar a entender que as expectativas superaram os fundamentos das empresas. Esta semana parece menos uma agenda rotineira de

meados de junho e mais um teste concentrado da resiliéncia do consumidor, da sensibilidade do setor imobilidrio, da atividade industrial, da comunicagéo do
Fed e da durabilidade da lideranga de mercado impulsionada pela IA.

Iseng&o de responsabilidade: O Bank of Nassau 1982 Ltd. ("BON") esta registrado sob a Lei da Industria de Valores Mobiliarios de 2011 na Comiss&o de Valores Mobilidrios das Bahamas (Registro
n°. SIA-F083) e o Banco Central das Bahamas (Licenga n°. LICO117). Este documento é enderecado exclusivamente a clientes e parceiros do Bank of Nassau e ndo se destina a ser transmitido a
terceiros. Este documento é fornecido apenas para fins informativos e ilustrativos. Ndo constitui uma solicitagdo ou oferta, solicitagdo ou recomendagdo de compra ou venda de investimentos ou
outros instrumentos financeiros especificos. As informagdes contidas neste documento foram fornecidas apenas como um comentério geral e ndo constituem qualquer forma de aconselhamento
financeiro regulamentado. N&o leva em consideragdo os objetivos financeiros, a situagdo ou as necessidades de nenhuma pessoa.
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