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Resumo do Mercado

- As agbes dos Estados Unidos fecharam em alta. A sesséo de sexta-feira + O petroleo WTI fechou a USS 88,02 o barril, o ouro a vista foi negociado a
levou os principais indices a novos recordes, impulsionados pela forga da IA cerca de USS 4.540 por onga, e a prata encerrou perto de USS 75,31. O
e pela esperanga de prorrogagao do cessar-fogo entre EUA e Irg, o que petréleo teve forte queda semanal de 9,61% frente a sexta-feira anterior,
estimulou o apetite por risco. Na semana, o S&P 500 subiu 1,80%, o Nasdaq pois a esperanga de cessar-fogo reduziu o risco de guerra. Ja o ouro se
avangou 2,58%, o Dow cresceu 1,49% e o Russell 2000 somou 2,67%. recuperou na sexta-feira, e a prata ficou praticamente inalterada.

+ As agdes europeias tiveram resultados mistos, mas permaneceram + Avolatilidade caiu na semana, pois a alta das bolsas de valores e o recuo
estdveis. Na semana, o Euro STOXX 50 subiu 1,51%, indo a 6.050,54 do petrdleo reduziram a busca por protegao de curto prazo. O VIX fechou
pontos. Ja o FTSE 100 caiu 0,33%, fechando a sexta-feira em 10.409,28 a sexta-feira em 15,32 (ante 16,70 na semana anterior). Isso reflete uma
pontos, embora as a¢des do Reino Unido tenham encerrado o més com maior disposigdo ao risco, apesar da incerteza sobre o acordo final entre
leve alta, apesar da perda semanal. O Dax e o CAC 40 terminaram a EUAelIra.

semana com ganhos de 0,87% e 0,83%, respectivamente.

+ Os rendimentos dos titulos do tesouro dos EUA cairam na semana. O avanco - Os fundos de agGes globais tiveram entrada liquida de US$ 457,57 milhdes
para uma possivel trégua entre EUA e Ird diminuiu os temores de inflagdo e na semana até 27 de maio, incluindo US$ 1,97 bilhdo em fundos dos EUA e
favoreceu os titulos publicos. O rendimento do titulo de 10 anos fechou a USS 678 milhdes na Europa. Os fundos de titulos globais atrairam USS
sexta-feira em 4,44%, registrando queda pela quarta sesséo seguida. 18,15 bilhdes na oitava semana seguida de captagao, enquanto os fundos

de mercado monetario registraram USS 4,46 bilhGes em resgates liquidos.

Instantineo de Dados do Mercado

indice Valor WTD 1més YTD Moeda Valor WTD 1més YTD
Dow Jones Industrial 51,032.46  1.49% 4.44% 6.18% indice do délar (DXY) 98.91 -0.33% 087% 0.64%
S&P 500 7,580.06 1.80% 6.22% 10.73% EUR/USD 11662 052% -011% -0.77%
Nasdag Composite 2697262 2.58% 9.32% 16.05% USD/JPY 1502665 0.05% -073%  1.68%
Russell 2000 291934 267% 657% 17.62% GBP/USD 13460 017% -0.13% -0.15%
S&P/TSX Composite 34,769.14  086% 4.35% 9.11% USD/CAD 13795 -016% 081%  0.50%
Euro Stoxx 50 6,050.54 1.51% 4.02% 4.39% USD/CHF 07811 -049% -131% -1.40%
FTSE 100 1040928 -0.33%  1.92%  481% EUR/JPY 1857385 0.58% -0.81%  0.90%
DAX (Alemanha) 2510470 0.87% 4.80% 251% EUR/CHF 09110 0.02% -143% -2.15%
CAC 40 (Franga) 818334 083% 1.38% 0.42%
Nikkei 225 (Jap&o) 66,329.50 1.80% 10.70% 31.76% Taxas Livres de Risco ™ 3M 6M 12M
Commodities Valor(§) WTD 1més YTD CHF (SARON) 0.05% -0.05% -0.05% -0.03%
EUR (EURIBOR) 1.98% 227% 255% 2.80%
Petréleo bruto (WTI) 88.02 -9.61% -17.64% 53.24% USD (SOFR) 362% 3.66% 371%  3.84%
Ouro 454001 0.73% -005%  4.96% GBP (SONIA) 374% 375% 380%  4.00%
Prata 753150 -0.18%  5.63%  5.39% JPY (TORF) 073% 089%  0.95% _
Gas natural 329 10.08% 24.33% -11.32%
Desempenho Semanal do Setor do S&P 500
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Impulsionadores do Mercado

Mercados dos EUA

0 mercado americano encerrou a semana (mais curta devido a um feriado) com forte alta. Na sexta-feira, os trés principais indices bateram recordes,
impulsionados pelas agdes de tecnologia ligadas a IA. Na semana, o S&P 500 subiu 1,80%, o Nasdaq 2,58% e o Dow 1,49%. Foi a nona alta semanal seguida do
S&P 500, a maior sequéncia desde dezembro de 2023. A forte alta foi puxada pela Dell, que elevou sua projegao de ganhos anuais, melhorando o otimismo nos
setores de hardware, chips e infraestrutura de IA. A captagdo de recursos também melhorou: os fundos de agdes dos EUA atrairam USS 1,97 bilhdo na semana
até 27 de maio, recuperando-se das saidas de USS 12 bilhGes da semana anterior. Além disso, os fundos de tecnologia receberam aportes pela oitava semana
seguida. Apesar da melhora no clima, os riscos continuam. Os investidores acompanham a possivel prorrogagao do cessar-fogo entre EUA e Ir, a provavel
reabertura do Estreito de Ormuz e a presséo inflaciondria criada por meses de pregos elevados de energia. Por ora, 0 mercado se sustenta pelo ritmo dos
lucros, pelo entusiasmo com a |A e pela esperanga de redugéo das tensdes geopoliticas.

Mercados Europeus

Os mercados europeus também fecharam a semana em territério positivo, mas com menos otimismo que os EUA. Na sexta-feira, o STOXX 600 subiu 0,1%,
chegando a 626 pontos, e garantiu um ganho mensal de 2,5% em maio. A regido se beneficiou da esperanga de paz no Oriente Médio, que impulsionou a
busca por risco no mundo, a medida que o prego do petréleo caia e as agdes de companhias aéreas, como Lufthansa e Air France, subiam na expectativa de
combustiveis mais baratos. Agbes de tecnologia e consumo nao essencial ajudaram, mas a Europa seguiu atras dos EUA e da Asia (mais fortes em IA) por
ter menor peso no setor tecnoldgico global. A entrada de dinheiro foi levemente positiva: os fundos de agdes europeus atrairam USS 678 milhdes na semana
até 27 de maio, mas os investidores continuaram cautelosos. Contudo, a inflagao nas quatro maiores economias da zona do euro ficou acima da meta de 2%
do Banco Central Europeu pelo terceiro més seguido. Isso mantém a expectativa de aumento de juros e limita a empolgagao dos investidores. A Europa
acompanha a recuperacéo global, mas o movimento ainda parece mais cauteloso e sensivel ao cenario macroeconémico do que o forte ritmo impulsionado
pela IA visto em outros mercados.

Mercados da Asia-Pacifico

A regido Asia-Pacifico seguiu como peca-chave na alta global, embora o desempenho interno tenha sido irregular. O Jap&o foi o grande destaque. O indice
Nikkei bateu recordes na semana, atingindo uma nova maxima na quarta-feira. Em seguida, a venda de ag¢des para garantir lucros mostrou que alguns ativos
de IA estavam valorizados demais. Investidores estrangeiros seguiram comprando em peso no Japao, injetando 1,08 trilhdo de ienes na semana até 23 de
maio, motivados pelo petréleo mais barato e pela alta procura por agdes de IA. Taiwan também se destacou: 0 governo elevou a previsdo de crescimento para
2026 para 9,64%, gragas a forte demanda por IA, computagéo de alto desempenho e infraestrutura em nuvem. Apesar disso, o fluxo de dinheiro nédo
acompanhou a alta dos pregos. Os fundos de agées asiaticos registraram saidas liquidas de USS 3,92 bilhdes na semana até 27 de maio. A regido segue
beneficiada pela forga dos semicondutores e pelo otimismo com a IA (especialmente Japéo, Taiwan e Coreia do Sul), mas continua vulneravel a chogues no
petroleo, agbes caras e possiveis retrocessos no acordo EUA-Ira.

Mercados Emergentes

Os mercados emergentes encerraram a semana em alta, mas a recuperagao foi focada em alguns setores, e ndo generalizada. Na sexta-feira, o indice de
agbes de mercados emergentes da MSCI subiu 1,59%. O movimento foi impulsionado pela maior disposicéo global ao risco e pela queda do petroleo, refletindo
a esperancga de prorrogagdo do cessar-fogo entre EUA e Ird e a reabertura do Estreito de Ormuz. O petrdleo mais barato aliviou a presséo sobre as economias
que importam o produto e fortaleceu suas moedas. Além disso, a queda nos rendimentos dos titulos do Tesouro dos EUA deu mais folego aos investimentos
de risco. A movimentacéo financeira, no entanto, mostrou que os investidores seguem cautelosos. Pela quinta semana seguida, os fundos de a¢bes
emergentes perderam recursos (saidas de USS 4,45 bilhdes), enquanto os fundos de titulos de divida atrairam USS 1,08 bilh&o. Isso indica preferéncia por
seguranga e renda fixa em vez de ag¢des. O cendrio estd melhor do que no auge da crise de energia, mas os ativos emergentes continuam muito sensiveis ao
petréleo, ao ddlar e as expectativas para os juros globais. A semana deu sinais de estabilizagcdo, mas ainda falta confianca para considerar a recuperagdo
totalmente consolidada.
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Atualizacao Técnica

0 S&P 500 fechou a semana (mais curta devido ao feriado) em 7.580,06 pontos. O indice ampliou 0 ganho da semana anterior e bateu um novo recorde,
embora com movimentos mais contidos e estaveis do que as fortes oscilagdes recentes. Na segunda-feira 0 mercado néo abriu devido ao feriado do Memorial
Day, empurrando a primeira sessao regular para terga-feira. Nesse dia, o indice abriu em 7.511,79 pontos, atingiu 7.539,09, caiu a 7.501,10 e fechou em
7.519,12. Isso levou o mercado acima do fechamento da sexta-feira anterior, mostrando que os compradores seguiam dispostos a sustentar a alta apés o fim
de semana prolongado. Na quarta-feira, o S&P abriu em 7.526,01, chegou a 7.530,72, recuou a 7.499,72 e fechou em 7.520,36. O ganho foi modesto, mas
reforgou a marca de 7.500 pontos como o primeiro nivel de entrada dos compradores. A quinta-feira melhorou o cenario: o indice abriu em 7.519,82, manteve-
se acima de 7.508,04, avangou até 7.568,72 e fechou em 7.563,63. Isso marcou o primeiro salto significativo da semana, recolocando o mercado em uma
tendéncia de alta mais decisiva. A sexta-feira reforgou 0 movimento, apesar da alta ter comegado com uma abertura ja elevada. O indice abriu em 7.579,33,
sustentou-se acima de 7.563,55, chegou a 7.599,38 e fechou em 7.580,06. Assim, garantiu um novo recorde de fechamento, parando pouco antes de romper a
marca de 7.600 pontos. Esse fechamento é tecnicamente positivo, principalmente porque todos os pregdes da semana terminaram acima do fechamento da
semana anterior. No entanto, o impulso final ndo foi tdo amplo quanto os pregos do indice sugerem. A principal zona de suporte a ser monitorada fica entre
7.560 e 7.580 pontos, englobando o fechamento de quinta, a minima e a abertura de sexta, e o Ultimo recorde de fechamento. Logo abaixo, a faixa de 7.515 a
7.530 forma uma importante base de suporte de curto prazo, sustentada pelos fechamentos de terga e quarta, a maxima de quarta e a abertura de quinta.
Mais abaixo, a faixa de 7.495 a 7.505 é o proximo suporte relevante, marcado pelos testes de queda de terga e quarta e pela drea defendida pelos compradores
antes da alta de quinta. No lado da alta, a primeira resisténcia fica entre 7.590 e 7.600 pontos, reunindo a maxima de sexta-feira e a marca redonda de 7.600.
Um avanco claro acima dessa zona manteria a tendéncia viva, transferindo o foco para a faixa de 7.625 a 7.660 como o proximo alvo. Além disso, a zona de
7.700 a 7.750 serd a proxima area de expansao, caso os compradores mantenham o controle e evitem uma queda répida abaixo da minima de sexta. Na sexta-
feira, cerca de 52,28% das a¢des do S&P 500 eram negociadas acima de suas médias moveis de 50 dias (ante 56,77% em 22 de maio). Esse continua sendo o
principal sinal de alerta da semana. J& a volatilidade foi favoravel: o indice de volatilidade fechou em 15,32 (contra 16,70 em 22 de maio). Essa queda confirma
um cenario mais tranquilo, mas n&o anula totalmente a cautela gerada pela menor participagéo de a¢des na alta do indice.

Em conjunto, esses dados apontam para um mercado tecnicamente positivo e em tendéncia de alta, mas com divergéncias internas suficientes para exigir
uma postura seletiva e atenta. A faixa de 7.560 a 7.580 ¢ a drea essencial a ser defendida em recuos leves. Ja a faixa de 7.515 a 7.530 atua como o suporte de
curto prazo mais forte, enquanto 7.495 a 7.505 seria o limite para uma queda maior caso o ritmo perca forga. No lado da alta, 7.590 a 7.600 é o primeiro alvo,
seguido por 7.625 a 7.660, e depois 7.700 a 7.750, se os compradores mantiverem a pressao de compra. A menos que o indice caia abaixo do nivel de 7.500
pontos, o tom geral continua positivo. Porém, a piora na amplitude alerta para ndo tratarmos o novo recorde como uma alta totalmente consolidada e
generalizada.

S&P 500: Média Mével de 50 e 200 Dias

05/29/26
US:SPX: 7580.06
SMA(200): 6830.83
SMA(50): 705817
RSI: 7353
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A Semana em Foco

A préxima semana traz uma agenda macroecondmica dos EUA focada no mercado de trabalho. Sera um teste importante para as agdes, que seguem
apoiadas por balangos resilientes, pelo protagonismo da IA e pela expectativa de que a economia pode desacelerar sem entrar em colapso. A agenda inclui o
indice industrial ISM de maio, gastos com construgao de abril, abertura de vagas JOLTS de abril, criagéo de vagas ADP de maio, dados finais do PMI de
servigos de maio, indice de servigos ISM de maio e pedidos a industria de abril. Também serdo divulgados o Livro Bege do Fed, o relatério de demissdes
Challenger de maio, pedidos semanais de seguro-desemprego, a reviséo da produtividade e dos custos trabalhistas do primeiro trimestre, o relatério oficial de
emprego de maio (com taxa de desemprego e ganho médio por hora) e o crédito ao consumidor de abril. No lado corporativo, destacam-se os balangos de
Science Applications, Credo Technology, Hewlett Packard Enterprise, Dollar General, Palo Alto Networks, Ulta Beauty, Macy's, Medtronic, Broadcom,
CrowdStrike, Ciena, DocusSign, lululemon e ABM Industries. Com o relatdrio de emprego na sexta-feira e o balan¢o da Broadcom na quarta-feira apos o
fechamento, a semana funcionara como um teste para ver se crescimento, emprego, inflagcéo e IA podem coexistir sem pressionar o Fed a manter os juros
altos.

A segunda-feira, 1° de junho, comega com dados importantes do setor industrial. O PMI industrial final da S&P Global de maio sai as 10h45 (horério de Brasilia),
seguido pelo ISM industrial de maio e pelos gastos com construgao de abril as 11h00. O indice principal do ISM é crucial, mas os componentes de emprego,
novos pedidos e pregos pagos importam tanto quanto, dada a sensibilidade do mercado a contratagdes lentas com custos de insumos persistentes. A Science
Applications reporta antes da abertura, enquanto Credo Technology e Hewlett Packard Enterprise divulgam seus ndmeros apds o fechamento, trazendo sinais
sobre servigos governamentais, redes de IA e demanda tecnoldgica corporativa.

A terga-feira, 2 de junho, foca na demanda por méo de obra e no consumo. O relatdrio de vagas JOLTS de abril sai as 11h00, e a questdo-chave é se a
abertura de postos diminui de forma organizada ou se aponta para um mercado de trabalho ainda excessivamente aquecido. Os resultados da Dollar
General antes da abertura, seguidos por Palo Alto Networks e Ulta Beauty apds o fechamento, mostram o cendrio entre a pressdo sobre as familias de baixa
renda, gastos com seguranga digital e consumo néo essencial.

A quarta-feira, 3 de junho, tende a ser o dia mais importante do meio da semana. O emprego ADP sai as 9h15, os PMIs finais de servigos chegam as 10h45, e o
ISM de servigos junto com os pedidos a industria de abril saem as 11h00. O Livro Bege do Fed, as 15h00, trara detalhes regionais sobre salarios, poder de
reajuste de pregos, consumo e atividade empresarial. A Broadcom serd o centro das atengdes apds o fechamento, posicionada no centro da infraestrutura de
IA e semicondutores, enquanto CrowdStrike, Five Below, PVH e Veeva Systems completam a noite movimentada.

A quinta-feira, 4 de junho, mantém o foco no trabalho com as demissdes Challenger de maio, pedidos semanais de seguro-desemprego, além da revisao da
produtividade e dos custos trabalhistas unitarios do primeiro trimestre, todos as 9h30. Uma produtividade forte daria seguranga de que a economia pode
crescer sem inflagdo, enquanto custos trabalhistas elevados complicariam os planos do Fed. A Lululemon divulga apds o fechamento e atraird atengdes sobre
o consumo nos EUA, tendéncias na China, estoques e margens de lucro.

A sexta-feira, 5 de junho, é o evento principal do cendrio macroecondémico, com o relatorio oficial de emprego de maio as 9h30. Um dado mais fraco, mas longe
de uma recesséo, seria 0 melhor cenario para os ativos de risco, provando que o mercado de trabalho esfria sem quebrar. J& um ndmero muito forte
reacenderia o temor de juros altos por mais tempo. O crédito ao consumidor de abril sai no fim do dia, e a ABM Industries encerra os balangos antes da
abertura do mercado.

0 espago para uma nova onda de alta nas bolsas parece mais estreito porque o mercado ja acumulou fortes ganhos e precisa de dados favoraveis. A
Broadcom também tera de justificar o otimismo com IA e semicondutores, provando que as expectativas ndo correram a frente dos fundamentos. Esta
semana testara de forma conjunta o mercado de trabalho, o setor de servigos, os proximos passos do Fed, o consumo e a sustentabilidade da alta liderada
pelas empresas de tecnologia.

Iseng&o de responsabilidade: O Bank of Nassau 1982 Ltd. ("BON") esta registrado sob a Lei da Industria de Valores Mobiliarios de 2011 na Comiss&o de Valores Mobilidrios das Bahamas (Registro
n°. SIA-F083) e o Banco Central das Bahamas (Licenga n°. LICO117). Este documento é enderecado exclusivamente a clientes e parceiros do Bank of Nassau e ndo se destina a ser transmitido a
terceiros. Este documento é fornecido apenas para fins informativos e ilustrativos. Ndo constitui uma solicitagdo ou oferta, solicitagdo ou recomendagdo de compra ou venda de investimentos ou
outros instrumentos financeiros especificos. As informagdes contidas neste documento foram fornecidas apenas como um comentério geral e ndo constituem qualquer forma de aconselhamento
financeiro regulamentado. N&o leva em consideragdo os objetivos financeiros, a situagdo ou as necessidades de nenhuma pessoa.
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