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Resumen del Mercado

+ Larenta variable estadounidense cerré la semana a la baja, ya que el
aumento de los precios del petréleo, unas néminas de febrero mas débiles
y la renovada tension geopolitica impulsaron un tono de aversion al riesgo.
El S&P 500 cay6 2.02 % en la semana y el Nasdaq retrocedio 1.24 %. El
Dow perdi¢ 3.01 %, y las acciones de pequefia capitalizacion se vieron mas
afectadas, con el Russell 2000 bajando cerca de 4.07 % en la semana.

+ Larenta variable europea registré un desempefio semanal mas débil en
todos los indices de referencia, ya que el conflicto en Medio Oriente y los
mayores precios de la energia pesaron sobre el sentimiento. El Euro STOXX
50 cay¢ alrededor de 6.82 % en la semana, mientras que el FTSE 100
también descendié de forma significativa, con una caida del 5.74 %, su
peor resultado en casi un afio.

+ Los rendimientos de los bonos del Tesoro subieron en la semana, dado
que el repunte del petréleo reavivo las preocupaciones inflacionarias,
anulando el alivio que los débiles datos de empleo habrian supuesto para
los bonos a largo plazo. El rendimiento a 10 afios cerr6 en torno al 4.13 %

- El petroleo crudo se disparo, mientras que los metales preciosos

registraron resultados mixtos y mas débiles durante la semana. El
crudo WTI cerré cerca de $90.72/barril, con un alza aproximada del
34.96 %. El oro termin¢ alrededor de $5,171/0onza, pero bajo
aproximadamente 2.27 %, mientras que la plata cerré cerca de
$84.31/0nza, también registrando una pérdida semanal.

+ La volatilidad aumento con fuerza tras oscilar agresivamente durante la

semana, reflejando una demanda de cobertura mas firme a medida que la
renta variable se vendia de cara al cierre del viernes. El VIX cerré cerca de
los 29.49 puntos frente a los 19.86 el viernes anterior, un incremento
semanal de cerca del 48.5 %, coherente con un tono mucho mas defensivo
en los activos de riesgo.

+ Los flujos de fondos se volvieron notablemente mas defensivos. Los fondos

de renta variable estadounidense registraron salidas netas por $21.92 mil
millones en la semana finalizada el 4 de marzo, mientras que los fondos
globales del mercado monetario registraron entradas netas por $20.22 mil

el viernes, unos 17 puntos basicos por encima del nivel del viernes anterior. millones en el mismo periodo; los fondos globales de renta variable
registraron una salida total de aproximadamente $1.44 mil millones, a

medida que los inversionistas rotaban hacia el efectivo y los bonos.

Instantanea de los Datos del Mercado

Indice Valor WTD 1-Mes YTD Divisas Valor WTD 1-Mes YTD
Dow Jones Industrial 4750155 -8.01% -522% -1.17% indice Délar (DXY) 08.86 0.48% 1.25% 0.59%
S&P 500 674002 -2.02%  -2.77%  -1.54% EUR/USD 11610  -1.74% -1.79% -1.21%
Nasdag Composite 22,387.68  -1.24%  -279%  -3.68% USD/JPY 157.8380 111% 0.47% 0.77%
Russell 2000 2,525.30 -4.07% -5.43% 1.75% GBP/USD 13393 -060% -1.66% -0.65%
S&P/TSX Composite 33,083.72 -3.66% 3.40% 3.82% USD/CAD 13580 -045% -055% -1.06%
Euro Stoxx 50 5,719.90 -6.82% -347% -1.32% USD/CHF 0.7766 1.03% 016% -1.97%
FTSE 100 1028475  -574%  -082%  3.56% EUR/JPY 183.2500 -0.65% -1.34% -0.45%
DAX (Alemania) 23591.03 -6.70% -457% -3.67% EUR/CHF 09016 -073% -1.64% -3.16%
CAC 40 (Francia) 7,993.49 -6.84%  -339% -1.91%
Nikkei 225 (Japén) 55620.84 -420%  2.52% 10.49% Tasas Libres de Riesgo ™ 3M 6M 12M
Materia prima Valor ($) WTD  1-Mes YTD CHF (SARON) -0.05% -0.05% -0.05% -0.03%
EUR (EURIBOR) 1.94% 2.05% 2.14% 2.32%
Petroleo Crudo (WTI) 90.72 3496% 42.75% 57.93% USD (SOFR) 367% 367% 3.63% 3.51%
Oro S171.14  -2.27%  4.44%  19.55% GBP (SONIA) 373% 381% 3.92% 4.17%
Silver 84.31 -9.03%  10.17% 8.97% JPY (TORF) 073% 079%  0.88% _
Plata 317  10.67%  -7.37% -14.58%
Rendimiento sectorial semanal del S&P500
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Motores del Mercado

Mercados Estadounidenses

La renta variable estadounidense cerré la semana bajo una presion significativa, con un sentimiento que se deteriord bruscamente hacia el viernes mientras los
inversionistas navegaban un entorno cada vez mas estanflacionario, marcado por el fuerte repunte de los precios del petréleo, la escalada de las tensiones
geopoliticas ligadas al conflicto con Irdn y un informe de empleo de febrero méas débil de lo esperado. En la semana que finalizé el 6 de marzo, el S&P 500 cayd
un 2.02 % hasta los 6,740.02, el Dow descendié un 3.01 % hasta los 47,501.55, el Nasdagq retrocedié un 1.24 % hasta los 22,387.68 y el Russell 2000 perdio un
4.07 % hasta los 2,525.30. Las pérdidas mas pronunciadas en el Dow y en el Russell 2000 sugirieron que las ciclicas mas amplias y las acciones de menor
capitalizacion absorbieron la mayor parte de la reduccion de riesgo, mas que una correccion impulsada Unicamente por el sector tecnoldgico. La volatilidad
aumento de forma considerable, con el VIX cerrando en los 29.49 y el rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios subiendo hasta aproximadamente 4.13 %, lo
que supone un aumento de unos 17 puntos basicos en la semana. Esa combinacion de una renta variable fuertemente a la baja, un petréleo mas alto y
rendimientos en ascenso sefiald la preocupacion creciente de que la desaceleracion del crecimiento se estuviera materializando junto con una renovada
presion inflacionaria, un contexto mucho menos cémodo que la narrativa benigna de desinflacion que habia respaldado a los activos de riesgo al inicio del
trimestre. Los flujos de fondos reflejaron ese cambio, con los fondos de renta variable estadounidense registrando salidas netas por $21.92 mil millones en la
semana que finalizo el 4 de marzo, el mayor retiro semanal en ocho semanas, mientras que los fondos del mercado monetario captaron $22.51 mil millones, ya
que los inversionistas buscaron liquidez y seguridad.

Mercados Europeos

La renta variable europea cedio terreno con fuerza y registré su mayor caida semanal en casi un afio, ya que el rendimiento superior mostrado anteriormente
por la region dio paso a crecientes preocupaciones por la exposicion energética, retrasos en los recortes de tasas y un panorama global de crecimiento mas
sombrio. EI STOXX 600 cayo un 5.5 % en la semana 'y perdi6 otro 1.0 % solo el viernes, cerrando en su nivel mas bajo en mas de dos meses, mientras que el
FTSE 100 registrd su peor desempefio semanal desde la caida impulsada por los aranceles de abril de 2025. EI cambio de tono reflejo la sensibilidad
relativamente elevada de Europa a una crisis petrolera, con los inversionistas cada vez mas centrados en el riesgo de que el aumento de los costos energéticos
importados empuje a la region hacia una dindmica de estanflacion en lugar de un ciclo limpio de flexibilizacion. El liderazgo sectorial se volvié mas defensivo y
guiado por la geopolitica, con un rendimiento superior de los valores energéticos y de defensa, mientras que los bancos y el sector salud enfrentaron una
presion renovada, una sefial de que los inversionistas estaban rotando fuera de posiciones sensibles a la economia y previamente saturadas. Aun asi, los flujos
no se deterioraron por completo, ya que los fondos de renta variable europea siguieron atrayendo $8.8 mil millones en entradas netas en la semana que finalizd
el 4 de marzo, aunque fue un descenso significativo frente a los aproximadamente $11.88 mil millones de la semana anterior.

Mercados de Asia-Pacifico

Los mercados de Asia-Pacifico experimentaron un cambio de tono mucho mas abrupto, pasando del liderazgo regional a una liquidacién generalizada, ya que
los inversionistas reajustaron rapidamente las implicaciones de una crisis energética para las economias importadoras de petrdleo y para las exposiciones a
semiconductores de alta beta. El indice mas amplio de MSCI de acciones de Asia-Pacifico excluyendo Japon cayé aproximadamente un 6.4 % en la semana, su
mayor descenso semanal desde marzo de 2020, reflejando una de las caidas regionales mas intensas de los Ultimos afios. Corea del Sur fue la victima mas
clara de este cambio de tendencia, con el KOSPI desplomandose mas de un 12 % en una venta masiva récord en una sola sesion el 4 de marzo y
permaneciendo bajo fuerte presion hasta el final de la semana, incluso tras un rebote parcial. Japon resistié algo mejor en términos relativos, aunque el Nikkei
también registré una pérdida semanal de aproximadamente el 4.20 %, lo que subraya que incluso los mercados respaldados por narrativas creibles de reforma
interna no fueron inmunes al impulso regional de aversion al riesgo.

Mercados Emergentes

Los mercados emergentes también enfrentaron una presion significativa, con esta clase de activos perdiendo parte de su resiliencia previa a medida que los
inversionistas reducian exposicion a los activos de riesgo mas vulnerables a los mayores precios del petroleo, condiciones financieras mas restrictivas y las
repercusiones geopoliticas. El indice MSCI de mercados emergentes cayé mas de un 6 % en la semana, con un desempefio evidentemente inferior tanto al
indice MSCI World, que bajé un 2.2 %, como al indice MSCI United States, que retrocedié un 0.7 %. La venta no fue completamente indiscriminada, pero sf lo
suficientemente amplia como para demostrar que incluso los sectores més constructivos desde el punto de vista fundamental dentro del universo emergente
no se salvaron una vez que el mercado entré en modo de preservacion de capital. Esto marca un cambio notable respecto a las semanas recientes, cuando los
inversionistas habian estado recompensando selectivamente a los mercados emergentes por valoraciones mas baratas, perfiles de crecimiento mas solidos y
un contexto de un dolar estadounidense mas débil. Los flujos se mantuvieron positivos, pero apenas en relacion con lecturas anteriores, con las entradas a
fondos de renta variable emergente desacelerandose hasta $5.8 mil millones, el nivel mas bajo en siete semanas, los comentarios generales de los
participantes en el mercado siguieron sefialando flujos positivos tanto en los fondos de renta variable como en los de renta fija de mercados emergentes, a
pesar de la agitacion. El hecho de que los flujos se mantuvieran en terreno positivo incluso en medio de una fuerte caida es algo alentador, ya que sugiere que
los inversionistas estan recortando posiciones en lugar de abandonar el espacio por completo.
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Aclualizacion Técnica

El S&P 500 cerré la semana que finalizé el 6 de marzo de 2026 en los 6,740.02 puntos, registrando una pérdida semanal mucho mas pronunciada después de
que los intentos iniciales de estabilizacion dieran paso a ventas mas intensas hacia el final de la semana. La negociacion comenzé el lunes con un impulso
inicial al alza hasta los 6,901.01, pero el indice perdi6 fuerza y cerré en 6,881.62, mostrando que la conviccion alcista ya era limitada. El martes se torné
marcadamente mas débil, con el indice cayendo hasta los 6,710.42 intradia antes de rebotar desde los minimos y cerrar en 6,816.63, o que por o menos
insinu6 que los compradores seguian dispuestos a defender la parte baja del rango reciente. El miércoles trajo un rebote modesto, con el indice subiendo hasta
los 6,885.94 y cerrando en 6,869.50, pero esa recuperacion nunca estuvo cerca de reparar el dafio previo. El jueves revirtié de nuevo a la baja, con el S&P
cotizando al alza hasta los 6,870.43 antes de caer hasta los 6,770.78 y finalizar en los 6,830.71. El viernes sigui¢ con una decidida tendencia bajista, con el
indice abriendo en 6,769.03, cayendo hasta un minimo semanal de 6,711.56 y cerrando en 6,740.02. Lo que comenzd como un retroceso dentro del rango
ahora parece mas bien una clara ruptura a la baja, con el indice cayendo por debajo tanto de la media mévil de 50 dias, cerca de los 6,902, como de la media
movil de 100 dias, cerca de los 6,838, dejando al mercado en una posicion mas vulnerable en el corto plazo. La principal zona de soporte a vigilar es la
comprendida entre 6,710y 6,740, que recoge el minimo del viernes, la sacudida intradia del martes y el drea en la que el mercado intento estabilizarse hacia el
final de la semana. Dentro de esa zona, el rango de 6,700 a 6,715 es el mds critico, ya que una ruptura clara por debajo reforzaria la idea de que los intentos de
rebote de esta semana fueron solo pausas temporales y no un soporte duradero. Por debajo de ese nivel, un soporte mas profundo se sitia entre 6,650 y 6,680,
que se convierte en la siguiente zona bajista relevante si los vendedores siguen presionando a la baja. En el lado alcista, la primera resistencia se sitia ahora
entre 6,770y 6,800, donde comienzan a agruparse el minimo del jueves, la apertura del viernes y varios momentos clave fallidos del final de la semana. Por
encima de ese nivel, 6,830 a 6,845 es el siguiente obstaculo, anclado por la media mavil de 100 dias cerca de 6,838, y luego 6,890 a 6,905 se convierte en la
zona mas amplia de recuperacion si los compradores pueden recuperar terreno perdido y empujar al indice hacia los maximos de comienzos de la semana. Se
trata de zonas técnicas mas que de puntos de datos fijos, pero coinciden con las dreas de reversion y puntos clave reales de la semana.

En cuanto a los indicadores internos del mercado, aproximadamente el 43.7 % de los componentes del S&P 500 cotizaban por encima de sus medias moviles
de 50 dias al 6 de marzo, una lectura mucho mas débil que la de la semana anterior y una sefial mas clara de que el dafio reciente se extendié mas
ampliamente dentro del indice. La volatilidad también repuntd con fuerza, con el VIX cerrando en los 29.49 puntos frente a los 19.86 de la semana anterior. Las
tasas afiadieron presion en lugar de aliviarla, con el rendimiento del bono del Tesoro a 10 afios subiendo hasta 4.13 % desde el 3.96 % de la semana anterior.
En conjunto, esas lecturas apuntan a un mercado que perdié tanto amplitud como respaldo del sentimiento a medida que avanzaba la semana. La
configuracion es mas débil que hace una semana. La zona de 6,710 a 6,740 es el drea clave a defender ante cualquier retroceso adicional, con el rango de
6,700 a 6,715 como el nivel de soporte mas importante y siendo el rango de 6,650 a 6,680 el respaldo mas profundo. En el lado alcista, 6,770 a 6,800 es ahora
el primer punto de control, seguido de 6,830 a 6,845y luego 6,890 a 6,905 si los compradores pueden recuperar el control. Mientras el indice permanezca por
debajo de la media de 100 dias y se mantenga claramente por debajo de la media movil de 50 dias, el tono ya no es simplemente irregular, sino mas
claramente correctivo. La estructura general aun no esta completamente rota, pero la evolucion de esta semana ha vuelto a poner la carga sobre los
compradores de una manera mas seria.

S&P 500: Media Mévil de 50 y 200 Dias
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[.os Focos de la Semana

Es probable que la semana proxima esté impulsada por la interaccion entre la inflacion, la calidad de resultados y la disposicion del mercado a seguir
ampliando la participacion tras un informe de néminas de febrero mas débil. La cuestion general es si los inversionistas siguen dispuestos a respaldar una
gama mas amplia de compafiias en las categorias de software, consumo y ciclicos, o si una renovada sensibilidad a las tasas empuja nuevamente el liderazgo
hacia el mismo grupo estrecho de defensivos conocidos y ganadores estructurales. Lo que mas importa no es simplemente si las compafiias superan las
expectativas, sino si esos resultados se traducen en reacciones duraderas en el precio de las acciones, con una racha de resultados de Hewlett Packard
Enterprise, Casey’s, Vail Resorts, Oracle, Campbell’s, UiPath, Dollar General, Adobe y Ulta Beauty.

Ellunes 9 de marzo no estard especialmente cargado de datos macroeconémicos, pero sigue siendo una prueba de apertura importante porque Hewlett
Packard Enterprise y Casey’s publican sus informes, y Vail Resorts también figura en el calendario del dia. HPE ofrece una lectura sobre la infraestructura
empresarial y el apetito de gasto vinculado a las redes, los servidores y la demanda relacionada con inteligencia artificial, Casey’s da una mirada a un
consumidor mas cotidiano a través del tréfico en combustible, tiendas de conveniencia y alimentos preparados, y Vail aporta un angulo discrecional de ocio
distinto al modelo minorista estandar. La pregunta més importante para la renta variable es si los inversionistas siguen dispuestos a participar en modelos de
negocio diversos antes de que lleguen mas adelante en la semana los catalizadores més relevantes de inflacion y software.

El martes 10 de marzo gira en torno a Oracle, que presenta resultados después del cierre y representa una de las pruebas mas claras de si el software y la
infraestructura en la nube todavia pueden atraer respaldo sin que el mercado se concentre ain mas en un grupo muy reducido. Oracle importa no solo por su
propio posicionamiento en la nube y en aplicaciones empresariales, sino porque su informe puede influir en el sentimiento hacia el conjunto del sector software
y el apetito del mercado por la exposicion tecnoldgica fuera de las mayores mega capitalizaciones.

El miércoles 11 de marzo es el dia macroecondémico mas importante de la semana porque el informe del IPC de febrero se da a conocer a las 8:30 a. m. ET. Ese
dato probablemente determine el tono de las tasas, del crecimiento sensible a la duracién y de la disposicion del mercado a seguir ampliando la participacion
tras el débil informe de empleo de febrero. Campbell's y UiPath presentan resultados mas tarde ese mismo dia, creando un interesante contraste entre una
empresa clasica defensiva y una empresa de automatizacion de software mas directamente vinculada a las expectativas de crecimiento.

Eljueves 12 de marzo es el dia corporativo mas cargado de la semana. Por la mafiana se publican las solicitudes semanales de subsidio por desempleo, pero
el foco para la renta variable esta en la combinacion de Dollar General, Adobe y Ulta Beauty. Dollar General es una lectura importante sobre el comportamiento
del consumidor de menores ingresos y la demanda de valor, Ulta afiade una sefial mas selectiva y especifica de la categoria de belleza, y Adobe sigue siendo
uno de los indicadores mas claros de si los inversionistas todavia estén dispuestos a pagar por el crecimiento de software de alta calidad en un entorno donde
las expectativas de la inteligencia artificial siguen elevadas.

El viernes 13 de marzo es en parte un dia de reaccion, pero no sera tranquilo. La encuesta sobre ofertas de empleo y rotacién laboral de enero vy la lectura
preliminar de confianza del consumidor de marzo de la Universidad de Michigan se publican ambas a las 10:00 a. m. ET, lo que significa que el mercado
seguird asimilando datos frescos sobre el empleo y el consumo incluso después del IPC del miércoles y de la tanda de resultados del jueves. Silos informes
del lunes son bien recibidos, Oracle refuerza la confianza el martes por la noche, el IPC no desestabiliza al mercado el miércoles y la combinacion del jueves
entre Dollar General, Adobe y Ulta genera continuidad en lugar de un desvanecimiento, la configuracion apuntaria a una ampliacion de la participacion mas
solida y duradera.

En conjunto, la forma mas clara de juzgar la semana seré a través de la interaccion entre la inflacion, la calidad de resultados vy la disposicién del mercado a
recompensar la fortaleza en distintas industrias, mas que a través del nivel del indice principal por si solo. Si Oracle es bien recibido, el IPC se asimila sin una
reduccion de riesgo generalizada y la combinacion del jueves entre Adobe, Dollar General y Ulta produce una continuidad constructiva, la semana respaldaria la
idea de una participacion mas saludable bajo la superficie. Si, por el contrario, la presién inflacionaria vuelve a imponerse, las previsiones se tratan con dureza y
el liderazgo sigue replegandose hacia el mismo grupo estrecho de valores defensivos y de crecimiento a largo plazo, eso sugeriria que el mercado todavia
carece de la amplitud necesaria para que el avance se perciba como totalmente duradero.

Aviso legal: Bank of Nassau 1982 Ltd. ("'BON") estd registrado bajo la Ley de la Industria de Valores de 2011 ante la Comision de Valores de Las Bahamas (Registro N.° SIA-F083) y el Banco Central
de Las Bahamas (Licencia N.° LICO117). Este documento esta dirigido exclusivamente a clientes y socios de Bank of Nassau y no debe ser transmitido a terceros. Este documento se proporciona
Unicamente con fines informativos e ilustrativos. No constituye una solicitud u oferta, ni una invitacion o recomendacion para comprar o vender inversiones u otros instrumentos financieros
especificos. La informacién contenida en este documento se ofrece Unicamente como un comentario general y no constituye en modo alguno asesoramiento financiero regulado. No toma en
consideracion los objetivos financieros, la situacion o las necesidades de cualquier persona.
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